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ANDAMENTO MERCATI/ PE MARKET TREND
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La diminuzione di -€ 100/MT sul prezzo dell'etilene di Maggio ha indotto i
clienti a richiedere lo stesso sui prezzi dei polimeri, con la convinzione
che le quotazioni avrebbero raggiunto i loro livelli minimi. Anche le
vacanze di Maggio e le basse disponibilita spot avevano ridimensionato la
domanda ma l'improvvisa ondata di richieste ha portato ad un incremento
dei prezzi. Per i clienti oramai € svanita la possibilita di beneficiare della
diminuzione dell'etilene rapportata ai prezzi del PE. Anche i bassi stock dei
produttori hanno contribuito ad una chiusura anticipata degli ordini di
Maggio, grazie alla vendita di tutti i volumi mensili disponibili attraverso un
controllo delle produzioni con manutenzioni programmate e chiusure-
impianto. E' difficile prevedere quanto possa durare questo momento,
molto dipendera dal contratto di Giugno dell'etilene e dai prezzi della
nafta ma attualmente sembra che il PE sia mancato improvvisamente la
settimana scorsa incrementando del 30% il suo valore di mercato. E' I'LD da
film il PE che maggiormente ha beneficiato di questo brusco aumento e la
mancanza di prodotto fa si che qualsiasi aumento venga accolto
favorevolmente: si prevede che a breve I'HD seguira lo stesso trend,
facendo pressione sui prezzi. E' I'HD iniezione il piu teso.

€100/Mt May ethylene price reduction has lead clients to ask for same
reduction on polymers prices as they felt quotations had reached their
bottom level. May holidays and low spot availability have also reduced
inquiries but surge demand has caused higher prices. Clients now have no
more chances to benefit ethylene reduction on PE prices. Early close book-
entry has been affected by low manifacturers stocks, as monthly available
volumes have been sold out due to a severe production maintenance
agenda and shutdown plans. In this moment it is difficult to forsee how
long situation can last but it is mainly due to June ethylene contract and
naphta prices. Last week it occurred a sudden lack of PE, which then
increased 30% its market value. LDPE film is PE, which took mostly
advantage of this prompt rally. The lack of this material means any higher
level might be well accepted. Shortly HD will follow same trend, increasing
pressure on prices: injection is the tightest HD.
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