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In generale il mercato del PE registra due andamenti diversi: veloce e teso
'HD da film, lento e debole I'LD. | prezzi dell'LD sono deboli a causa di una
domanda piatta e due produttori hanno diminuito i loro livelli per
stimolare l'interesse all'acquisto. Per I'HD film si registra una certa
tensione sul materiale dato che i produttori esportano verso altri mercati
per un ritorno economico migliore e di conseguenza il mercato europeo sta
diventando sempre piu teso facendo aumentare i livelli. L'HD iniezione é
piatta. La settimana scorsa avevamo confermato la chiusura degli ordini da
parte di un produttore europeo mentre questa settimana, anche un
secondo produttore ha chiuso gli ordini. Il produttore rischiava di rimanere
senza magazzino per la forte domanda dovuta alla diminuzione del prezzo
del contratto dell'etilene di Settembre, ai solidi acquisti della prima meta
del mese per il rifornimento dei magazzini e per il dollaro forte. Adesso gli
attori guardano gia ad Ottobre ma le trattative per il prezzo del nuovo
contratto inizieranno solo durante questa settimana: al momento e
previsto un rollover ma tutte le fonti concordano che & sempre piu difficile
prevedere lo sviluppo del mercato nel Q4. Benché i prezzi del greggio e
della nafta siano in diminuzione, il tasso di cambio fra €/$ fa si che il
prezzo della nafta sia piu alto rispetto al contratto del C2 di Settembre.

Overall, PE market shows a two-speed trend: HD film is fast and tight, LD
is slow and weak. LD levels are weak due to a flat demand. Two
producers have decreased their offer in order to incite buying interest.
HD film reports some tightness as manifacturers export to foreign
territories where margins are better, hence European market is becoming
tighter and tighter. This week, another producer closed its book-entry
since its stock level could be jeopardized by strong demand due to lower
September ethylene contract, to solid buying activity in early month to
replenish stocks and to strong dollar. Now players are looking closely to
new October ethylene price but discussion will start only this week: for
time being a rollover is expected but all sources agree it is more and
more difficult to predict Q4 market trend. Although crude and naphta
price are lower, €/$ exchange rate shows a higher naphta level than a
September C2 contract price.
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