
16-10-2014

Come il contratto dell'etilene di Ottobre ha fatto rollover su Settembre, 
così i prezzi del PE hanno confermato debolezza; anche se i prezzi dell'LD 
spot sono leggermente tesi: un produttore ha bloccato gli ordini su di un 
grado particolare. Il business non è particolarmente forte ma per il periodo 
dell'anno è sicuramente superiore alle aspettative. Questo è dovuto anche 
ad una forte esportazione da parte dei produttori europei, supportata dal 
forte  dollaro  e  da  un  acquisto  spesso  molto  veloce  e  rapido  per 
l'approvvigionare i (vuoti) magazzini dei clienti. Alcuni gradi dell'HD invece 
sono molto tesi, principalmente a causa di una serie di fermo-impianto, di 
forza  maggiore  e  di  chiusure  in  corso  in  Europa.  Le  importazioni  sono 
minime dato che i produttori concentrano la loro attenzione su zone dove i 
margini sono migliori  rispetto alla situazione europea; inoltre in Europa 
con l'aumento dall'1 Gennaio 2014 dei dazi d'importazione da alcune zone 
del  globo,  con  un  incremento  dal  3%  al  6.5%,  la  situazione  non  è 
assolutamente migliorata. In generale nel 2014 i margini dei crackers sono 
stati  molto buoni  ed un possibile  aumento delle  attività  di  quest'ultimi 
creano timori di una possibile sovra-fornitura.

__________________________

As  with  October  ethylene  contract  reported  rollover,  PE  confirmed  
weakness; even though LD spot level is slighlty tighter: a major producer  
closed  its  order-book  for  a  special  grade.  Business  is  not  particulary  
strong  but  definetely  higher  than  expected.  This  is  due  to  an  hectic  
European export activity, supported by strong dollar and by very fast  
and  rapidly  buying  in  order  to  supply  (empty)  client  stock.  Some  HD  
grades are very tight, mainly because of several plant-shutdowns, force  
majore and some closing plant actions taking place in Europe. Imports  
are at its lowest as producers focus on some areas where margins are  
better than in Europe; in addition to that, from 1st January 2014 higher  
European duty rates  -  from 3% to 6.5% -  play an important  role  and  
general  outlook  is  not  better  at  all.  In  2014  crackers  margins  have  
reported  a  very  good  performance  therefore  an  expected  higher  
production rate may cause concerns regarding over-supply. 
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