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Mercato PP

Nei giorni scorsi, durante le vacanze in Asia (in Corea del Sud e in
Giappone), il livello del propilene era rimasto stabile mentre il rollover
in Europa aveva confermato la solidita del monomero. La tendenza al
ribasso dei mercati asiatici, causata da una domanda fiacca nel mercato
cinese, la bassa attivita dei mercati europei e le forti diminuzioni sul
mercato americano di fatto hanno confermato una tensione mondiale
sui prezzi del propilene. In Europa i livelli del PP risentono della bassa
attivita e di un'ampia disponibilita: € il PP copolimero il grado che
registra il piu ampio range di prezzo.

Mercato PE

In Asia l'etilene e stabile ma le pressioni esercitate dalle offerte dal
Medio Oriente (soprattutto dalllran e dall'’Arabia Saudita) e la bassa
attivita per le prossime vacanze per il Ramadan hanno indebolito il
livello del monomero e di conseguenza i prezzi del PE: nonostante i
bassi stock di prodotti finiti, sono previsti ulteriori ribassi sui prezzi. In
Europa il rollover dell'etilene non é riuscito a supportare i livelli del PE
che, a causa della bassa domanda, si confermano deboli. L'unico
mercato in controtendenza era quello americano dove si prevedevano
aumenti ma anche qui la bassa attivita delle ultime settimane ha
indebolito i prezzi.

Lo stallo del mercato ha fondamentalmente due motivi. Il primo motivo
e dovuto alla forte ripresa dell'attivita estrattiva di petrolio e di gas
scisto negli USA dove, grazie all'abbattimento dei costi operativi, da
Maggio 2016 a Febbraio 2017 il numero dei pozzi attivi € aumentato
dell'88%. Il secondo motivo € da imputarsi all'accordo di Novembre 2016
fra i paesi OPEC e non-OPEC per il taglio alle quote di produzione, la cui
rinegoziazione & programmata per il 25 Maggio a Vienna: la disponibilita
e stata ridotta in misura inferiore a quanto previsto dagli operatori del
mercato. | livelli produttivi americani e lincertezza dell'esito del
meeting di Vienna minacciano la stabilita dei mercato mondiali.



PP market

In the previous days, during holiday period in Asia (South Korea and
Japan), propylene level had reported as steady while rollover in
Europe had confirmed monomer firmness. Downtrend in Asian market
due to a sluggish demand in China, low demand in Europe and a sharp
decrease in North American market have caused global tension on
propylene prices. In Europe PP levels are affected by slow activity and
wide availability: PP copolymer is widest price range grade.

PE market

In Asia, ethylene was solid but pressure from Middle-Eastern offers
(mainly from Iran and Saudi Arabia) and low activity - as to next
Ramadan period - weakened monomer level thus PE pricing: although
finished product stocks are low, more reductions are expected. In
Europe ethylene rollover did not manage to support PE levels,
confirmed as weak due to low demand. The only countertrend market
is the American one where hikes were expected but slow activity has
also weakened pricing.

Market is at a standstill mainly for two different reasons. The former
is due to a strong drilling oil and shale gas activity where, thanks to
lower operating costs, from May 2016 to February 2017 the number of
wells surged by 88%. The latter is due to November 2016 agreement
between OPEC and certain non-OPEC countries to cut production rates,
whose renegotiation is due on 25th May in Wien: supply was being
reduced much less than market players expected. North American
production rates and uncertainty Wien meeting result are affecting
global market balance.
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