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Alcuni venditori del mercato del PE ritengono che Luglio sarà un mese 
estremamente forte ma i prezzi rimangono deboli. In generale l'attività 
del PE è principalmente dovuta al rifornimento dei magazzini in modo 
da avere scorte sufficienti prima della chiusura estiva e piccoli volumi al 
rientro  dalle  vacanze.  I  rumors  riportano  una  forte  riduzione  della 
domanda  ad  Agosto,  quasi  sicuramente  dovuta  al  periodo  estivo.  Il 
settore del PP invece si dimostra più forte e diversi attori ritengono che 
si  sia  toccato  il  livello  minimo,  o  ci  stiamo  per  arrivare.  Manca 
l'omopolimero. L'attività è principalmente dovuta al rifornimento delle 
scorte  prima  della  chiusura  estiva  e  ad  una  volontà  di  fare  del 
magazzino per la ripresa lavorativa di Settembre. In USA e in Europa le 
scorte di greggio sono in diminuzione. Terminate le manutenzioni alle 
raffinerie, quest'ultime hanno accelerato i consumi attingendo agli stock 
mentre l'arrivo dell'estate farebbe aumentare i consumi del carburante 
degli  automobilisti  (oltre  ai  consumi  delle  centrali  ad  olio  dei  Paesi 
Mediorientali).  La situazione non è però come sembra.  Il  prezzo del 
Brent,  benchè  in  aumento,  ha  frenato  i  rialzi  e  gli  stock  vengono 
spostati e non consumati: ciò non risolve in modo deciso l'eccesso di 
offerta che opprime il livello del greggio da 3 anni a questa parte. In 
Asia non ci sono evidenze che facciano pensare ad uno svuotamento 
delle scorte. Benchè l'OPEC e i paesi che aderiscono al patto abbiano 
siglato  un  accordo  sulle  limitazioni  dell'attività  produttiva,  Libia, 
Nigeria e Arabia Saudita hanno sfiorato il tetto produttivo e se i volumi 
prodotti  rimarranno  gli  stessi  -  o  non  saranno  abbassati  -  l'OPEC 
continuerà a sovra-produrre anche nel 2018.

Il nostro servizio d'intelligence news terminerà con questa pubblicazione 
e riprenderà a Settembre.
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In PE market sellers believe July is going to be a strong month but  
price level  is  still  weak.  In  general,  PE activity  is  based on buying  
mainly to have enough quantities to work with the stock and have some  
left  parcels  when  returned  from  holidays.  Rumors  report  a  strong  
demand decrease in August, mostly because of summer period. On the  
other  hand,  PP  market  is  much  stronger  and  several  players  feel  
bottom cycle  has  been  reached,  or  almost  has.  PP homopolymer  is  
lacking. Activity is mainly due to re-stocking before summer and have  
some ready volumes in early September. In USA and in Europe crude  
stock is decreasing. Maintenance season at refineries is now over and  
plants are working from stocks while summer period ought to increase  
fuel consumption for cars (in addition to usage oil plants from Middle  
Eastern countries). But general outlook is not what it seems. Although  
crude is higher, Brent has restrained and volumes are moved elsewhere  
and  not  being  consumed:  this  does  not  ease  oversupply,  which  has  
burdened crude level for 3 years. In Asia there is no evidence of crude  
destocking. Though OPEC and non-OPEC countries have signed to limit  
output,  Libya,  Nigeria  and  Saudi  Arabia  have  produced  more  than  
agreed: if output rate is going to be confirmed - or will not be lowered  
- OPEC will continue to over-supply crude in 2018. 

Our  intelligence  news  will  end with  this  publication  and resume in  
September.
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